Analyse der Ellington Credit Company (A1T940) und ihrer Dividendenpolitik

Die Ellington Credit Company, ehemals Ellington Residential Mortgage REIT, hat sich durch
strategische Umstrukturierungen und eine konsistente Dividendenpolitik als
bemerkenswerter Akteur im Bereich besicherter Kreditverpflichtungen positioniert. Mit einer
aktuellen Dividendenrendite von liber 14% und monatlichen Ausschittungen bietet das
Unternehmen Anlegern ein attraktives Ertragsprofil, das jedoch vor dem Hintergrund einer
hohen Ausschiittungsquote und makrodkonomischer Risiken kritisch bewertet werden muss.
Die folgenden Abschnitte untersuchen detailliert die Unternehmensstrategie, historische
Dividendenzahlungen, zukiinftige Prognosen und wesentliche Risikofaktoren.

Unternehmensprofil und strategische Ausrichtung
Historische Entwicklung und Namensanderung

Die Ellington Credit Company vollzog am 29. April 2024 eine entscheidende strategische
Wende, indem sie ihren Fokus von Wohnimmobilien auf besicherte Kreditverpflichtungen
(CLOs) verlagertel. Diese Transformation spiegelt sich in der Namensanderung von Ellington
Residential Mortgage REIT wider und unterstreicht den Wandel hin zu komplexeren
strukturierten Finanzprodukten. Das Unternehmen bleibt unter dem Borsenticker "EARN" an
der NYSE gelistet, behalt aber gleichzeitig eine sekundare Notierung an der Frankfurter Borse
bei.

Geschaftsmodell und Marktpositionierung

Das Uberarbeitete Geschaftsmodell konzentriert sich auf den Erwerb und die Verwaltung von
Commercial Real Estate Debt Investments, insbesondere von gewerblichen
Hypothekenforderungen und verbrieften Kreditportfolios. Diese Neuausrichtung ermaoglicht
es dem Unternehmen, héhere Margen durch Spezialisierung in Nischenmarkten zu erzielen,
wahrend gleichzeitig das Risiko durch Diversifikation Giber verschiedene Assetklassen hinweg
gemindert wird.

Dividendenpolitik und Ausschiittungsmechanismen
Aktuelle Dividendenstruktur

Die Ellington Credit Company betreibt eine aggressive Dividendenpolitik mit monatlichen
Ausschittungen. Fir das Geschaftsjahr 2024 belief sich die Gesamtdividende auf 0,96 USD je
Aktie, was bei einem Kurs von 6,56 USD zum 31. Januar 2025 eine bemerkenswerte
Dividendenrendite von 14,63% ergibt. Diese Rendite Ubertrifft deutlich den
Branchendurchschnitt fir REITs und reflektiert die hohe Prioritat, die das Management der
Ausschittungspolitik beimisst.

Historische Dividendenzahlungen

Seit zwolf Jahren zahlt das Unternehmen kontinuierlich Dividenden aus, wobei sich das
Zahlungsmuster in den letzten Jahren stabilisiert hat. Die monatliche Dividende von 0,08 USD
je Aktie wurde im Jahr 2024 unverandert beibehalten, nachdem sie in den Vorjahren


https://www.onvista.de/aktien/Ellington-Credit-Company-Aktie-US2885781078

teilweise reduziert worden war. Die nachstehende Tabelle verdeutlicht die Entwicklung der
Dividendenrendite im historischen Kontext:

Kennzeitraum Dividendenrendite
Aktuell 14.63%
5-Jahres-Durchschnitt 11.91%
10-Jahres-Durchschnitt 12.11%

Diese Daten zeigen eine signifikante Steigerung der aktuellen Rendite gegeniiber den
historischen Durchschnittswerten, was auf Kursriickgiange bei gleichbleibenden
Dividendenzahlungen zuriickzufiihren ist.

Ex-Dividende-Daten und Zahlungskalender
Terminologische Grundlagen

Der Ex-Dividende-Tag markiert den Stichtag, bis zu dem Anleger die Aktie besitzen missen,
um Anspruch auf die nachste Dividendenausschiittung zu haben. Bei der Ellington Credit
Company erfolgt dieser Tag typischerweise am letzten Geschaftstag des Vormonats, wahrend
die tatsachliche Auszahlung etwa drei Wochen spéter stattfindet.

Kalendarische Ubersicht fiir 2025

Auf Basis der historischen Muster und der veréffentlichten Unternehmensdaten ergibt sich
folgender Rhythmus fiir das Jahr 2025:

e Ex-Dividende-Datum: 28. Februar 2025
e Zahlungstermin: 25. Marz 2025

e Ex-Dividende-Datum: 31. Marz 2025

e Zahlungstermin: 25. April 2025

Dieser monatliche Zyklus setzt sich konsequent tiber das gesamte Geschaftsjahr fort, wobei
jede Ausschittung etwa 0,08 USD je Aktie betragt. Die RegelméaRigkeit der Zahlungen bietet
Anlegern eine vorhersehbare Einkommensquelle, erfordert aber gleichzeitig eine
kontinuierliche Uberwachung der finanziellen Tragfahigkeit.

Analyse der Dividendenstabilitat
Ausschiittungsquote und Gewinnabdeckung

Die aktuelle Ausschittungsquote von 309,68% fiir das Geschaftsjahr 2024 gibt Anlass zur
Sorge, da sie deutlich tiber dem brancheniiblichen Niveau liegt. Diese Diskrepanz zwischen
Ausschittungen und Gewinnen deutet darauf hin, dass das Unternehmen Teile der



Dividende durch Fremdkapital oder Verkdufe von Vermoégenswerten finanziert — eine
Strategie, die langfristig nicht nachhaltig ist.

Langfristige Dividendentrends

Obwohl die Dividendenkontinuitat Gber zwolf Jahre beeindruckend erscheint, zeigt die
Analyse der Wachstumsraten besorgniserregende Trends:

e 1-Jahres-Wachstum: 0,00%
e 5-Jahres-Durchschnitt: -3,25%
e 10-Jahres-Durchschnitt: -7,96%

Diese negativen Wachstumsraten unterstreichen die Herausforderungen, vor denen das
Unternehmen bei der Aufrechterhaltung seiner Ausschittungspolitik steht.

Risikobewertung und zukiinftige Perspektiven
Zinsrisiken und Marktvolatilitat

Als REIT mit Fokus auf festverzinsliche Wertpapiere ist die Ellington Credit Company
besonders anfillig flr Zinsanderungen. Steigende Leitzinsen kdnnten einerseits die
Refinanzierungskosten erhéhen, andererseits aber auch den Wert des bestehenden
Portfolios mindern. Die aktuelle Volatilitatskennzahl von 20,30% deutet auf erhebliche
Kursschwankungen hin, die die Planungssicherheit flr Dividendenanleger beeintrachtigen
kénnen.

Strategische Herausforderungen

Die Umstellung auf CLOs bringt neue operationelle Risiken mit sich, darunter:
1. Komplexere Bewertungsmodelle fiir strukturierte Produkte
2. Hohere Due-Diligence-Anforderungen bei Portfoliokdaufen
3. Abhaéngigkeit von der Performance gewerblicher Immobilienmarkte

Diese Faktoren kénnten die Fahigkeit des Unternehmens beeintrachtigen, die derzeitige
Dividendenhothe beizubehalten, insbesondere wenn sich die Marktbedingungen
verschlechtern.

Empfehlungen fiir Anleger
Ertragsorientierte Anlagestrategien

Fir kurzfristig orientierte Ertragsanleger konnte die Aktie trotz der Risiken attraktiv bleiben,
insbesondere in Niedrigzinsumgebungen. Die monatlichen Zahlungen ermaéglichen eine
effiziente Cashflow-Steuerung, wahrend die hohe Rendite kurzfristige Kursverluste
kompensieren konnte.



Langfristige Nachhaltigkeitsiiberlegungen

Investoren mit langerem Anlagehorizont sollten folgende Faktoren kritisch bewerten:
e Entwicklung der Ausschiittungsquote in kommenden Quartalsberichten
o Erfolg der strategischen Neuausrichtung auf CLOs
e Veranderungen in der Zinspolitik der Federal Reserve

Eine regelmiRige Uberpriifung der Finanzkennzahlen, insbesondere des Funds from
Operations (FFO), wird empfohlen, um friihe Warnsignale fir mogliche
Dividendensenkungen zu erkennen.

Fazit und Ausblick

Die Ellington Credit Company prasentiert sich als komplexes Investmentvehikel, das durch
seine aullergewdhnlich hohe Dividendenrendite besticht, aber gleichzeitig erhebliche Risken
birgt. Wahrend die monatlichen Ausschiittungen und der etablierte Zahlungskalender fir
Ertragsanleger verlockend erscheinen, erfordert die prekare Ausschiittungsquote und die
negative Dividendendenwachstumsrate erhohte Aufmerksamkeit. Die kommenden
Quartalsberichte, beginnend mit dem Q1-2025-Report am 4. Mai 2025, werden
entscheidende Hinweise auf die Nachhaltigkeit der aktuellen Politik liefern. Anleger sollten
ihre Positionierung kontinuierlich anhand von Leverage-Kennzahlen, Zinsentwicklungen und
Portfolioperformance Uberprifen.



